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19-Aug 1.49 1.49 1.48 1.47 1.43 1.43 1.42 1.45 1.51 1.53 1.58 1.60

Change (bps) 0.36 0.50 0.22 0.77 1.62 2.04 2.58 4.05 3.21 5.54 6.64 6.15

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 19-Aug 1.51910 1.55014 1.58166 1.62636 1.71537 1.95115

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

19-Aug 1.30 1.39 1.39 1.41 20-Aug

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

19-Aug 1.37269 1.34107 1.24222 1.30469 19-Aug

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

20-Aug Bid/Ask 1.23/1.26 1.23/1.26 1.23/1.26
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• ปจัจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดหุน้ทั่วโลก

เพิม่ขึน้เป็นวันที ่2 จากสถานการณ์การคา้

ทีด่ขี ึน้ ตามขา่วทีส่หรัฐฯ เตรยีมขยายการ

ยกเวน้ขอ้หา้มท าธุรกจิกับหัวเวย่ไปอกี 90 

วัน อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล

สหรัฐฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ ขณะทีเ่ศรษฐกจิ

ไทยในไตรมาสที ่2 ขยายตัวต ่าสดุในรอบ

เดอืบ 5 ปี 

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: เงนิเยนออ่นคา่ลง

หลั งจาก นักลงทุน เพิ่มกา รลงทุน ใน

สนิทรัพยเ์สีย่ง โดยความกังวลต่อประเด็น

สงครามการคา้ผ่อนคลายลง ส่วนเงนิยูโร

อ่อนค่าลงเช่นกัน หลังจากนักลงยังคง

กังวลความเสีย่งทีเ่ศรษฐกจิเยอรมนีจะเขา้

ภาวะถดถอย 

• USD/THB ลดลง 0.18% มาอยู่ที่ระดับ 
30.845 เงนิบาทแข็งค่าขึน้เมื่อเทียบกับ
ดอลลาร์ แมจ้ีดีพีไตรมาส 2 จะขยายตัว
ชะลอลง 

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี้: มาตรการ
กระตุน้เศรษฐกจิไทย ยอดขายรถยนตไ์ทย 
และราคาผูผ้ลติของเยอรมนี 



Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• สหรฐัฯ เตรยีมขยายการยกเวน้ขอ้หา้มท าธุรกจิกบัหวัเว่ยไปอกี 90 วนั นายวลิเบอร ์รอส รัฐมนตรีว่าการ

กระทรวงพาณิชยข์องสหรัฐฯ กล่าวว่าสหรัฐฯ จะยกเวน้ขอ้หา้มท าธุรกจิกับหัวเว่ยไปอกี 90 วันจนถงึวันที่ 19 

พฤศจกิายน แตจ่ะเพิม่รายชือ่บรษัิทในเครอืของหัวเวย่อกี 46 แหง่ในรายชือ่หา้มท าธุรกจิดว้ย ดา้นหัวเวย่ตอบโต ้

วา่การยกเวน้ชั่วคราวนี้ไม่อาจบดิเบอืนความจรงิทีว่า่การกระท าดังกล่าวไมเ่ป็นธรรมต่อหัวเวย่ และไมไ่ดม้ผีลต่อ

หัวเวย่ในดา้นใดๆ เลย อยา่งไรก็ตาม ตลาดประเมนิการเลือ่นก าหนดบังคับใชข้อ้หา้มเป็นสัญญาณทีด่ดีา้นการคา้

สหรัฐฯ-จนี และท าใหต้ลาดการเงนิมสีญัญาณดขีึน้  

• ประธานเฟดสาขาบอสตนัยงัไมส่นบัสนุนการลดดอกเบีย้คร ัง้ตอ่ไป นายอรีคิ โรเซนเกรน ประธานเฟดสาขา

บอสตัน กลา่ววา่การคา้และเศรษฐกจิโลกทีช่ะลอตัวลงยังไมไ่ดส้ง่ผลกระทบตอ่เศรษฐกจิของสหรัฐฯ มากนัก จงึ

ตอ้งการรอขอ้มลูยนืยันทีช่ดัเจนกวา่นี้กอ่นทีจ่ะตัดสนิใจสนับสนุนการลดดอกเบีย้ครัง้ตอ่ไป 

• เศรษฐกจิไทยในไตรมาสที ่2 ขยายตวัต า่สดุในรอบเดอืบ 5 ปี จดีพีไีทยขยายตัว 2.3%YoY (0.6%QoQ sa) 

จาก 2.8%YoY (1.0%QoQ sa) ในไตรมาสกอ่น เนื่องจากทุกภาคส่วนเศรษฐกจิทีช่ะลอตัวลง นอกจากนี้ 

ส านักงานพัฒนาการเศรษฐกจิและสงัคมแหง่ชาตลิดคาดการณ์เศรษฐกจิไทยในปี 2019 ลงจาก 3.6% เป็น 3.0% 

การสง่ออกทีอ่อ่นแอมากกวา่ทีป่ระเมนิไว ้เนื่องจากนโยบายกดีกนัการคา้รนุแรงขึน้และการฟ้ืนตัวของการทอ่งเทีย่ว

ลา่ชา้คอืปัจจัยฉุดส าคัญ ขณะทีค่าดหวังนโยบายกระตุน้เศรษฐกจิภาครัฐพยงุเศรษฐกจิในชว่งทีเ่หลอืของปี 

• อตัราเงนิเฟ้อท ัว่ไปของยูโรโซน (ตวัเลขสมบูรณ์) ปรบัลดลง 1 ppt เป็น 1.0%YoY (-0.5%MoM sa) 

ในเดอืนกรกฎาคม อตัราดังกลา่วต า่กวา่ 1.3%YoY (0.2%MoM) ในเดอืนมถินุายน ขณะทีอ่ัตราเงนิเฟ้อพืน้ฐาน

ทรงตัวทีร่ะดับ 0.9% อัตราเงนิเฟ้อทีอ่ยู่ในระดับต ่าสนับสนุนมาตรการผ่อนคลายการเงนิของธนาคารกลางยโุรป

ตอ่ไป 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนของไทยเพิม่ข ึน้ทุกชว่งอายุ อัตราฯ อายุ 2 ปีเพิม่ขึน้ 2 bps มาอยู่ทีร่ะดับ 1.43% และ 

อตัราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 3 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.51% 

• อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  เพิม่ข ึน้ทกุชว่งอาย ุอตัราฯ อาย ุ2 ปีเพิม่ขึน้ 7 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.55% และ

อตัราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 5 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.61% 

Contribution to Thai GDP growth 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: สหรฐัฯ ก าหนดภาษนี าเขา้สนิคา้จากจนีมูลค่า 3 แสนลา้นดอลลารใ์นอตัรา 
10% มผีลวนัที ่1 กนัยายน แต่สนิคา้บางส่วนจะถูกเลือ่นการจดัเก็บภาษีไปวนัที ่15 ธนัวาคม 
แมท้รมัป์และส ีจ ิน้ผงิกลบัมาเจรจาการคา้กนัอกีคร ัง้ และจนีประกาศตอบโตส้หรฐัฯ ดว้ยการระงบั
แผนการซือ้สนิคา้เกษตรของสหรฐัฯ และปลอ่ยใหเ้งนิหยวนออ่นคา่ ดา้นเฟดลดอตัราดอกเบีย้นโยบาย
ลงตามตลาดคาดและตลาดคาดการณ์แนวโนม้การลดดอกเบีย้เพ ิม่เตมิ แมเ้ศรษฐกจิสหรฐัฯ ยงั
ขยายตวัด ีในสว่นของไทย ตวัเลขเศรษฐกจิทีอ่อ่นแอลงเนือ่งจากผลกระทบของสงครามการคา้และ
นกัทอ่งเทีย่วทีล่ดลง รวมถงึทศิทางเงนิเฟ้อต า่กวา่กรอบเป้าหมาย สง่ผลใหธ้นาคารแหง่ประเทศไทย
ลดดอกเบีย้นโยบายในภาวะทีเ่งนิบาทแข็งคา่อยา่งตอ่เนือ่ง 

• EUR/USD EUR/USD ลดลง 0.11% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1078 เงนิยโูรออ่นคา่ลงหลังจากนักลงทนุยังคงกงัวล
ความเสีย่งทีเ่ศรษฐกจิเยอรมนีจะเขา้ภาวะถดถอย โดยธนาคารกลางเยอรมนีแถลงในรายงานเศรษฐกจิราย
เดอืนวา่เศรษฐกจิเยอรมนียังคงจะออ่นแอลงต่อในไตรมาสที ่3 ทัง้นี้การหดตัวของเศรษฐกจิสองไตรมาส
ตดิต่อกันจะส่งผลใหเ้ศรษฐกจิเขา้สู่ภาวะถดถอยเชงิเทคนิค ดา้นตัวเลขเงนิเฟ้อของยูโรโซนในเดือน
กรกฎาคมลดลงมาอยูท่ี ่1.0%YoY ซึง่ต ากวา่ในเดอืนกอ่นและต า่กวา่ทีต่ลาดคาดที ่1.1%YoY 

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.24% มาอยู่ทีร่ะดับ 106.64 เงนิเยนออ่นคา่ลงหลังจากนักลงทุนเพิม่การลงทนุใน
สนิทรัพย์เสี่ยง โดยความกังวลต่อประเด็นสงครามการคา้ผ่อนคลายลงเนื่องจากสหรัฐฯ ประกาศเลื่อน
ก าหนดการหา้มบรษัิทอเมรกิันคา้ขายกับหัวเวย่ออกไปอกี 90 วัน ดา้นเครื่องชีเ้ศรษฐกจิญีปุ่่ น การสง่ออก
เดอืนกรกฎาคมหดตัวลงตดิตอ่กันเป็นเดอืนที ่8 และการขาดดลุการคา้เพิม่ขึน้มากมาอยูท่ี ่ 126.8 พันลา้น
เยน จาก 33.9 พันลา้นเยนในเดอืนกอ่น 

• GBP/USD ลดลง 0.19% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.2126 เงนิปอนดอ์อ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.11% มาอยู่ทีร่ะดับ 7.051 เงนิหยวนออ่นคา่ตามการคาดการณ์แนวโนม้การผ่อน
คลายนโยบายการเงนิของธนาคารกลางจีน โดยธนาคารกลางจีนไดป้ระกาศการปรับโครงสรา้งดอกเบีย้
ธนาคาร โดยธนาคารกลางจะประกาศดอกเบีย้เงนิกู ้medium-term lending facility (MLF) แทนการ
ประกาศดอกเบีย้เงนิกูอ้า้งองิระยะ 1 ปีในการค านวณ Prime rate ส าหรับเงนิกู ้ซ ึง่โดยรวมสง่ผลใหอ้ัตรา
ดอกเบีย้ปลอ่ยกูล้ดลง  

• เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่แข็งคา่ขึน้เล็กนอ้ยเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• USD/THB ลดลง 0.18% มาอยูท่ีร่ะดับ 30.845 เงนิบาทแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลาร ์แมจ้ดีพีีไตรมาส 
2 จะขยายตัวชะลอลงมาอยูท่ี ่2.3%YoY จาก 2.8%YoY ในไตรมาสกอ่น  



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 
 
พรีพรรณ สวุรรณรตัน ์
Tel: 02 470 1031 
Peerapan.s@kasikornbank.com 
 
วรนัธร ภูท่อง 
Tel: 02 470 3235 
Warunthorn.p@kasikornbank.com 
 
สรรค ์ อรรถรงัสรรค ์
Tel: 02 470 1583 
San.a@kasikornbank.com 
 
 
 

Morning Daily Consensus forecast

Spot 19-Aug-19 16-Aug-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.853 30.845 30.900 -0.18 31.00

USD/JPY** 106.64 106.64 106.38 0.24 103

EUR/USD** 1.1084 1.1078 1.1090 -0.11 1.11

GBP/USD 1.2127 1.2126 1.2149 -0.19 1.24

USD/CNY 7.051 7.051 7.043 0.11 6.97

USD/SGD 1.387 1.387 1.385 0.15 1.39

USD/IDR 14,238 14,238 14,243 -0.04 14,250

USD/MYR 4.183 4.179 4.178 0.01 4.18

USD/PHP 52.31 52.31 52.44 -0.25 52.50

USD/KRW 1,213 1,211 1,212 -0.04 1,192

USD/NTD 31.35 31.35 31.36 -0.04 31.50

AUD/USD 0.676 0.676 0.678 -0.22 0.69

USD/CHF 0.981 0.982 0.978 0.35 0.99

JPY/THB 28.93 28.92 29.05 -0.42 30.10

EUR/THB 34.20 34.17 34.27 -0.29 34.41

GBP/THB 37.42 37.40 37.54 -0.37 38.44

CNY/THB 4.38 4.37 4.39 -0.29 4.45

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



ตวัเลขเศรษฐกจิทีส่ าคญั 

Source: Bloomberg  (EC – Eurozone, SK – South Korea, SI – Singapore, IN – India, ID – Indonesia, AU – Australia, MA – Malaysia, TH - Thailand, CH – China) 

08/19/2019 05:30 NZ Performance Services Index Jul -- 54.7 52.7 53 

08/19/2019 05:45 NZ PPI Output QoQ 2Q -- 0.50% -0.50% -- 

08/19/2019 05:45 NZ PPI Input QoQ 2Q -- 0.30% -0.90% -- 

08/19/2019 06:01 UK Rightmove House Prices MoM Aug -- -1.00% -0.20% -- 

08/19/2019 06:01 UK Rightmove House Prices YoY Aug -- 1.20% -0.20% -- 

08/19/2019 06:50 JN Trade Balance Jul -¥194.5b -¥249.6b ¥589.5b -- 

08/19/2019 06:50 JN Trade Balance Adjusted Jul -¥150.8b -¥126.8b -¥14.4b -¥33.9b 

08/19/2019 06:50 JN Exports YoY Jul -2.30% -1.60% -6.70% -- 

08/19/2019 06:50 JN Imports YoY Jul -2.30% -1.20% -5.20% -- 

08/19/2019 09:30 TH GDP YoY 2Q 2.30% 2.30% 2.80% -- 

08/19/2019 09:30 TH GDP SA QoQ 2Q 0.70% 0.60% 1.00% -- 

08/19/2019 11:00 JN Tokyo Condominiums for Sale YoY Jul -- -35.30% -15.00% -- 

08/19/2019 15:00 EC ECB Current Account SA Jun -- 18.4b 29.7b 30.3b 

08/19/2019 15:08 PH BoP Overall Jul -- $248m -$404m -- 

08/19/2019 15:15 IT Current Account Balance Jun -- 5047m 2599m 2734m 

08/19/2019 15:30 HK Unemployment Rate SA Jul 2.80% 2.90% 2.80% -- 

08/19/2019 15:36 HK Composite Interest Rate Jul -- 0.94% 0.95% -- 

08/19/2019 16:00 EC CPI Core YoY Jul F 0.90% 0.90% 0.90% -- 

08/19/2019 16:00 EC CPI MoM Jul -0.40% -0.50% 0.20% -- 

08/19/2019 16:00 EC CPI YoY Jul F 1.10% 1.00% 1.10% -- 

08/19/2019 16:01 CH FX Net Settlement - Clients CNY Jul -- -28.3b -131.4b -- 

08/19/2019 20:00 RU Real Wages YoY Jul 2.60% 3.50% 2.30% 2.90% 

08/19/2019 20:00 RU Retail Sales Real YoY Jul 1.50% 1.00% 1.40% -- 

08/19/2019 20:00 RU Unemployment Rate Jul 4.50% 4.50% 4.40% -- 

08/19/2019 20:00 RU Cargo Shipments YoY Jul -0.50% -1.20% 0.30% 0.40% 

08/19/2019 05:30 NZ Performance Services Index Jul -- 54.7 52.7 53 



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of August 19, 2019 

Index Level Change

YTD 118.89 6.7%

YOY 116.33 9.1%

MOM 125.87 0.8%

WOW 127.04 -0.1%

DOD 126.74 0.1%

Current 126.87 0.0%

LT average 94.49 34.3%

all time low 96.98 30.8%

all time high 119.84 5.9%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  13/08/2019  14/08/2019  15/08/2019  16/08/2019  19/08/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 466.7 1,088.7 1,506.9 1,945.0 22.4

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 876.5 1,734.8 3,373.6 1,248.0 815.3

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -409.8 -646.1 -1,866.7 697.0 -792.9

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 612.6 1,679.2 1,934.6 394.4 1,471.3

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 2,133.4 523.2 2,867.7 2,876.1 1,133.3

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -1,520.7 1,155.9 -933.1 -2,481.7 338.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 1,151.9 3,188.9 778.0 1,225.2 1,009.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 2,000.1 4,709.5 2,420.5 1,108.7 3,102.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -848.2 -1,520.6 -1,642.5 116.5 -2,093.3

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -202.0 -195.6 -1,837.1 -1,671.4 -646.7

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -2,576.7 -815.2 -2,605.2 3.2 -1,901.5

Total Net Trade: Total (Thailand) -2,778.7 -1,010.8 -4,442.3 -1,668.2 -2,548.3

Expired Bond (T) (Thailand) 463.6 80.0 105.0 0.0 60.9

Net Flow (Thailand) -3,242.3 -1,090.8 -4,547.3 -1,668.2 -2,609.1

Short-Term Holding (T) (Thailand) 74,355.2 74,079.2 72,134.2 70,957.6 70,496.7 -460.9 -3,858.5

Long-Term Holding (T) (Thailand) 900,286.3 899,219.4 897,007.1 897,345.6 895,567.2 -1,778.4 -4,719.1

Total Holding (Thailand) 974,641.4 973,298.6 969,141.3 968,303.1 966,063.9 -2,239.2 -8,577.5

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 80.0 105.0 0.0 60.9 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนสงิหาคม 2019 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 
NHA268A : 1,000 

2 
CB19820A : 40,000 

41,000 

5 6 

CB19N07B : 30,000 

CB20206A : 35,000 

CB20806A : 40,000 

7 8 
CB19827A : 40,000 

9 
 

145,000 

12 13 

CB19N14B : 30,000 
CB20213A : 35,000 

14 
LB676A : 8,000 

15 16 
BOT222A : 15,000 

88,000 

19 20 

CB19N21B : 35,000 
CB20220A : 40,000 

21 
LB356A : 18,000 

22 
BOT218A : 35,000 

23 

128,000 

26 27 

CB19N28B : 35,000 
CB20227A : 40,000 

28 
LB24DB : 30,000 

29 30 

105,000 

        Total 507,000 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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